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ÿÖतावना: 

दशेा¸या आिथªक िवकासामÅय ेिव°ीय ÓयवÖथेची भिूमका मलुभतू ÖवŁपाची रािहलेली आह.े िव°ीय ÓयवÖथेमÅये 
िविनमय साधने आिण मौिþक संसाधनांचा समावेश होतो. ÂयाŀĶीने पैसा, कजª आिण िव° या घटकांचा समावेश 
असललेी ÓयवÖथा Ìहणजे िव°ीय ÓयवÖथा होय. अथªÓयवÖथेतील वेगवेगÑया घटकांना सातÂयाने या ितÆही 
घटकांची आवÔयकता भासत असते. ती आवÔयकता पणूª करÁयाच ेकाम िव°ीय ÓयवÖथेĬारे केले जाते. िव°ाचा 
िवचार करता, यामÅये औīोिगक िव°, कृषी िव°, िवकास िव°, सरकारी िव° यांचा समावेश होतो. 
अथªÓयवÖथेतील अशा वेगवेगÑया ±ेýांची िव°ाची गरज िव°ीय ÓयवÖथेĬारे पणूª केली जाते. मुळात, िव° हा 
उÂपादन ÿिøयेतील मलुभतू घटक आह.े आिथªक िवकास आिण िव° यांतील सहसंबंध दशªिवणारे उÂपादन फलन 
अनेक अËयासकांनी मांडले असनू ÂयाĬारे कामगार, क¸चा माल आिण पैसा ह ेउÂपादन ÿिøयतेील मलुभूत घटक 
असÐयाचे ÖपĶ झाले आह.े पैशा¸या आधारे मानवी भांडवल व भौितक भाडंवल ÿाĮ करण ेआिण िवकसीत करणे 
श³य होते. Âयामुळे आिथªक िवकासाला गती िमळत असÐयान ेिव°ीय ÓयवÖथेतील पसैा, कजª आिण िव° यांना 
आिथªक िवकासाचे इंधन मानले जाते. दशेातील िव°ीय ÓयवÖथा अिधक िवकसीत असतील तर तांिýक ÿगती, 
भांडवल सचंयन आिण बाजारपेठ यांना चालना िमळून आिथªक िवकासाला गती िमळÁयास मदत होते. अशा ÿकारे 
िव°ीय ÓयवÖथेचे आिथªक िवकासातील Öथान ÖपĶ करणारे सĦैांितक िवĴेषण मोठ्या ÿमाणात झाले आह.े ÿथम 
बचत िसĦांत, पतिनिमªती िसĦांत, िव°ीय िनयýंण िसĦांत, िव°ीय उदारीकरण िसĦाÆत यासार´या िविवध 
िसĦांतामधनू िव°ाचे आिथªक िवकासातील Öथान अधोरेिखत होताना िदसते.  

वाÖतिवकत: िव°ीय ÓयवÖथेमÅये िवशेषीकृत आिण अिवशेषीकृत िव°ीय सÖंथा, संघटीत आिण असंघटीत िव°ीय 
बाजारपेठा, िव°ीय साधने आिण िनधीचे हÖतांतरण करणाöया सेवांचा समावशे होतो. यापैकì िव°ीय संÖथांच े
बँिकंग व िबगर बँिकंग, मÅयÖत व िबगर मÅयÖत िव°ीय संÖथा असे तर िव°ीय बाजारपठेांचे ÿाथिमक व दÍुयम 
िव°ीय बाजार तसेच पैसा व भांडवली बाजार अस ेवगêकरण केल ेजाते. िव°ीय साधनांमÅये सरकार, लोक आिण 
सÖंथा यां¸या ठेवी, रोख,े भागभांडवल, ई. Łपात साठवलेली म°ा यांचा समावेश होतो. अशा या िव°ीय 
ÓयवÖथेमळेु दशेातील उÂपादन ÿिøयेसाठी आवÔयक असलÐेया गुंतवणकू िनधीची उपलÊधता होऊन िविवध 
±ेýांतील उÂपादन ÿिøयलेा गती िमळÁयास मदत होते. दशेाचा आिथªक िवकास वेगाने होतो. जागितक पातळीवर 
आिथªक घडामोडéचा वेग जसजसा वाढत गेला तशी िव°ीय ÓयवÖथेची Óयापकता मोठ्या ÿमाणात वाढली आह.े 
दरÌयान िव°ीय ÓयवÖथेसंदभाªतील िनयम, कायद े आिण धोरणे यामÅये काळानłुप बदल झाले आहते. वेळेची 
िनकड ल±ात घेऊन ÂयामÅये वेळोवेळी सधुारणादिेखल करÁयात आलÐेया आहते.  



पाĵªभूमी: िव°ीय ÓयवÖथेला जागितक पातळीवर आिण भारतातही मोठा इितहास लाभलेला आह.े ÿाचीन 

काळापासून लोक आपÐया गरजा भागिवÁयासाठी मौिþक Óयवहार करीत आलेल े आहते. भारत, चीन, úीक 
यासार´या ÿाचीन संÖकृती असलÐेया ÿदेशांमÅये अशा Óयवहारां¸या नŌदी आढळून येतात. काळा¸या ओघात 
उÂपादन, Óयापार, बाजारपठेा, रोजगार यामÅये झालेÐया अमुलाú बदलांमळेु िव°ीय ÓयवÖथेतही बदल होत आले 
आहते. िविनमयाची साधने, चलनाचे Öवłप वेगाने बदलले आह.े मोहरा, धातłुपी नाणी, सुवणªमान ते कागदी नोटा 
असा चलन ÓयवÖथेचा ÿवास झाÐयाचे पहायला िमळते. दसुरीकडे, चलनÓयवÖथेबरोबरच, कजª आिण िव°ाच े
Öवłपही बदलताना पहायला िमळते. मÅययगुीन कालखंडात भारतामÅये िवतीय सÖंथां¸या Öथापनेला सुŁवात 
झाÐयामुळे िव°ीय Óयवहारांना सÖंथाÂंमक łप िमळाल.े उÂपादन ÓयवÖथेला िमळणारी गती आिण आंतरराÕůीय 
ÓयापारामÅय े होणाöया वाढीबरोबर िव°ीय ÓयवहारांमÅये झालÐेया वाढीमुळे िव°ीय सÖंथां̧ या ÿसाराला गती 
िमळून बँिकंग, िबगर बँिकंग संÖथांबरोबरच पैसा बाजार, भाडंवल बाजारातील संÖथां̧ या सं́ येत मोठी वाढ झाली. 
तर उÂपादन, Óयापार आिण मानवी जीवनातील वाढÂया जोखीमांना सामावनू घेणाöया वीमा सÖंथांचा उदय होऊन 
मोठ्या ÿमाणात िवÖतार झाÐयाचे पहायला िमळते. दरÌयान, जगभरातील िव°ीय Óयवहार जसे वाढत गेले तसे 
भारतातील िव°ीय ÓयवहारांमÅयेही ल±णीय ÿमाणात वाढ होत गेÐयाने िव°ीय ÓयवÖथा आिण िव°ीय साधनांचे 
Öवłप आिण रचनेत अमलुाú बदल झाÐयाचे िदसनू येते. िनधीची वाढती मागणी आिण परुवठा करणाöया पसैा 
बाजार आिण भांडवली बाजारां¸या कायाªची Óयापकता मोठ्या ÿमाणात वाढली आह.े देशातील िव°ीय 
ÓयवÖथेमÅये काळानłुप सधुारणाही करÁयासाठी वेगवगेÑया सिमÂया आिण आयोगांची Öथापनाही झालेली 
पहायला िमळते. अशा ÿकारे िव°ीय ÓयवÖथेमÅये झालÐेया बदलाचंा आिथªक िवकासा¸या पåरÿàेयातनू आढावा 
घेणे आवÔयक आह.े 

िव°ीय ÓयवÖथेचे घटक आिण काय¥:  

िव°ीय ÓयवÖथेमÅये ÿामु́ याने पैसा, िव°ीय बाजार, िव°ीय सÖंथा, िव°ीय साधन,े िव°ीय म°ा, िव°ीय सेवा, 
दयेक ÓयवÖथा, परकìय चलन बाजार, वीमा, यासार´या घटकांचा समावेश होतो. दशेातील आिथªक Óयवहारां¸या 
आवÔयकतेनुसार िनधीची मागणी आिण परुवठा करणाöया िव°ीय ÓयवÖथेतील या घटकांमÅये काळा¸या ओघात 
झालेÐया आिण होत असलेÐया बदलांचा आढावा घेण े आिथªक िवकासा¸याŀĶीन े गरजेचे असते. या िव°ीय 
ÓयवÖथेची आिथªक िवकासातील भिूमका अितशय मलुभतू Öवłपाची रािहली आह.े ÿामु́ याने अथªÓयवÖथे¸या 
ºया ±ýेामÅये िनधीचे आिध³य असते Âया ±ेýाकडून ºया ±ेýाला तुटवडा जाणवतो Âया ±ेýाकडे िनधी ÿवाहीत 
करणे ह े िव°ीय ÓयवÖथेचे ÿमखु कायª आह.े ह े कायª पार पाडत असताना िव°ीय ÓयवÖथा १) मािहती आिण 
Óयवहार खचाªत घट करÁयाचे आिण २) Óयापार, िविवधीकरण आिण जोिखमीचे ÓयवÖथापन करÁयाचे कायªदिेखल 
पार पाडत असते. िव°ीय ÓयवÖथेतील वेगवगेÑया घटकांची चचाª पढुीलÿमाण ेकरÁयात आली आह.े 

पैसा: भारता¸या िव°ीय ÓयवÖथेचा ÿमखु घटक असलेÐया पैसा या घटकास ÿाचीन इितहास लाभललेा आह.े 

मौयª काळापासून, ते मघुल, मराठा आिण िāटीश साăाºयातील चलनÓयवÖथेची तÂकालीन आिथªक ÓयवहारांमÅये 
महÂवपूणª भिूमका रािहलेली आह.े काळा¸या ओघात या चलनÓयवÖथेचे Öवłप बदलत आलेले आह.े ÖवातंÞयपवूª 
काळातील िāटीश स°ेतील भारतीय कौिÆसल िवधेयक, फावलर सिमती याĬारे करÁयात आलेÐया सधुारणा आिण 
ÖवातंÞयो°र काळात झालेले बदल, आिण अगदी अलीकडे अÂयाधिुनक तंý²ानामुळे िवकसीत होत असलेले 



आभासी वा िडिजटल चलन यामळेु पैशाचे बदलते Öवłप, पैशाची मागणी व परुवठा यातील बदल आिण Âयांचे 
अथªÓयवÖथेवर होणारे पåरणाम आिण एकूणच भारतातील िव°ीय ÓयवÖथे¸या िवकासाला िमळत असलेली गती 
यांचा शाľोĉ उहापोह होण ेअपेि±त आह.े  

िव°ीय बाजार: िव°ीय बाजारपेठ हा िव°ीय ÓयवÖथेचा अिवभाºय भाग असनू यामÅय े पैसा बाजार आिण 

भांडवली बाजाराचा समावशे होतो. पैसा बाजारामÅये पैशा¸या दवेाण घेवाणीचे अÐपकालीन तर भांडवली 
बाजारामÅये दीघªकालीन िव°ीय Óयवहार होतात. भारतामÅये पैसा बाजार आिण भांडवली बाजाराचा मोठ्या 
ÿमाणात िवÖतार झाला असून Âयाचा दशेातील बचत, गुंतवणकू, उÂपादन, रोजगार िनिमªती आिण एकूणच आिथªक 
िवकासावर सकाराÂमक पåरणाम झाÐयाचे पहायला िमळते. ÂयाŀĶीने देशातील िव°ीय बाजाराच े Öवłप, 
उलाढालीची ÿव°ृी, िव°ीय बाजाराची साधने आिण Âयांचे योµय िनयंýण आिण ÓयवÖथापन करÁयासाठी Öथापन 
झालेÐया िविवध सÖंथांची भिूमका आिण काळा¸या ओघात ÂयामÅये झाललेे बदल अधोरेिखत होण ेआवÔयक 
आह.े 

बँिकंग आिण िबगर बँिकंग सÖंथा: दशेा¸या आिथªक िवकासात बँिकंग तसेच िबगर-बँिकंग संथांची भूिमका 

अÂयंत मोलाची रािहलेली आह.े भारतामÅये १८ Óया शतकापासनू बँिकंग सÖंथां¸या Öथापनेस सŁुवात होऊन िव° 
ÓयवÖथेला सÖंथाÂमक Öवłप िनमाªण होÁयास ÿारंभ झाला. ÿारंभी खाजगी Öवłपाचा असललेा हा Óयवसाय 
सरकारी पातळीवरही सŁु झाला. Âयानंतर सहकारी Öवłपा¸या बँिकंग ÓयवÖथेची िनिमªती होऊन देशात बळकट 
बँिकंग रचनचेा पाया रोवला गेला. तीन ÿेिसडेÆसी बँकांचे एकýीकरण कŁन भारितय Öटेट बँकेची Öथापना, åरजवª 
बँकेची Öथापना असो वा १९६९ आिण १९८० झालेले बँकांचे राÕůीयीकरण असो वा १९९१ नतंर खाजगी आिण 
िवदशेी बँकां¸या ÿसाराला िमळालेली गती असो, यामुळे दशेातील बँिकंग ÓयवÖथे¸या िवकासात भर पडली ह े
न³कì. आज दशेात सूिचत आिण अनसुिूचत या ÿकारांमÅये दशेातील बँिकंग सÖंथांची िवभागणी झालेली आह.े 
Âयापैकì सूिचत बँकांमÅये Óयापारी, सहकारी आिण ÿादेिशक úामीण बँका याचंा मोठ्या ÿमाणात िवÖतार झाÐयाचे 
पहायला िमळते. यामÅये आजघडीला देशात ९१ Óयापारी बकँा, ३१ राºय सहकारी बँका आिण ÿÂयेक राºयामÅये 
िजÐहा सहकारी, úामीण पतसंÖथा, नागरी सहकारी बँका यांचे मोठे जाळे पसरल ेआह.े तसेच देशामÅये जवळपास 
४३ ÿादिेशक úामीण बँका कायªरत आहते. काळा¸या ओघात या बँकांचा úाहक वगª, ठेवी, कजª आिण इतर 
िव°ीय Óयवहारां¸या उलाढालीत मोठी वाढ झाली आहे. अलीकडे नवनवीन तंý²ाना¸या शोधांमळेु बँिकंग 
सÖंथां̧ या úाहक वगाªत आिण Óयवहारात मोठी वाढ होऊनही कामकाजात सलुभता िनमाªण होÁयास मदत होत 
आह.े िडिजटल बँिकंग संकÐपनेमुळे बँकां¸या कामकाजात अमलुाú बदल होत असÐयाचे पहायला िमळते. 
दसुरीकडे, बँिकंग ÓयवÖथे¸या Óयवहारांचा वाढता आवाका ल±ात घेता, बँके°र िव°ीय सÖंथां̧ या Öथापनेला 
सŁुवात झाली. सन १९६४ नतंर दशेामÅये िबगर बँिकंग संÖथां¸या Öथापनेला सŁुवात झाली. आज या िबगर-बँिकंग 
िव°ीय सÖंथांचे मोठे जाळे देशभर पसरले असनू िव°ीय ÓयवÖथेला बळकट करÁयाचे कायª ÂयामाÅयमातनू सŁु 
असÐयाचे पहायला िमळते. २०२३ या िव°ीय वषाª¸या शवेटपय«त दशेात जवळपास ९४८० एवढ्या िबगर-बँिकंग 
िव°ीय सÖंथा कायªरत असÐयाचे आकडेवारीवłन िदसनू येते. तसेच अलीकडील काळात देशात लघु बँका, देयक 
बँकां¸या Öथापनेलाही सŁुवात झाललेी आह.े ÂयामाÅयमातून बँिकंग ±ेýाला बळकटी देÁयाचा ÿयÂन असÐयाचे 
Ìहणता येईल. माý या सवª ÿयÂनांमळेु आिथªक िवकास ÿिøयेला चालना िमळते िक नाही, ह ेवेळोवळेी अËयासण े



आवÔयक असते. ÂयाŀĶीने दशेात वाढत जाणाöया बँिकंग आिण िबगर-बँिकंग सÖंथां¸या आिथªक िवकास 
ÿिøयेतील भूिमकेची िवÖततृ चचाª होण ेअपेि±त आह.े 

िव°ीय साधने: िव°ीय Óयवहार पणूª करÁयासाठी उपयोगात आणÐया जाणाöया िविवध िव°ीय साधनामंÅये रोख 

र³कम, राजकोषीय पýे, समभाग, रोख,े ऋणपýे, परकìय िविनमय बाजार साधने, वीमा, यासार´या िविवध 
साधनांचा समावेश होतो. या साधनांचा वाढता उपयोग, Âयांचे िनयमन करÁयासाठी िविवध संÖथांची झाललेी 
िनिमªती, काळा¸या ओघात ÂयामÅय े झालेल े बदल आिण Âयामळेु िव°ीय Óयवहारांना िमळणारी चालना तसेच 
दशेाची आिथªक िवकास ÿिøया, रोजगारिनिमªती, बचत, गुंतवणकू, उÂपÆन, बाजारपेठ, वÖतूं̧ या िकमती यावर या 
साधनां̧ या होणाöया पåरणामांचा संशोधनाÂमक आढावा घेण े गरजेचे आह.े अलीकडील काळात िव°ीय 
ÓयवÖथेमÅये जागितक पातळीवर वेगाने होत असलेÐया बदलांचा भारितय िव°ीय ÓयवÖथेवर होणारा पåरणाम, 
िव°ीय साधनांचा वाढता वापर आिण Âयाला आधुिनक तंý²ानाची िमळालेली जोड यामुळे देशातील 
उÂपादनÿिøयेबरोबरच, रोजगार िनिमªती, बचत, गुंतवणूक, उपभोग यावर होणा-या दूरगामी पåरणामांचा 
संशोधनाÂमक उहापोह होण ेगरजेचे आह.े  

िव°ीय सेवा: िव°ीय सेवांचा िवचार करता, यामÅय े बँिकंग आिण िबगर बँिकंग सेवांबरोबरच Ìयु̧ यअुल फंड, 

शेअर बाजार, वीमा, िनधी हÖतांतरण, यासार´या िविवध िव°ीय सेवांचा समावेश होतो. यापैकì वीमा सेवांसार´या 
सेवांचे उÂपादन, वाहतूक, साठवणूक आिण िविवध सवेां¸या ÿिøयते महÂवाचे Öथान रािहल े आह.े भारतामÅये 
आजघडीला वीमा सेवांचे मोठे जाळे पसरले असनू जीवन वीमा आिण साधारण वीमा Óयवसायात जवळपास ५७ 
वीमा संÖथा कायªरत आहेत. या संÖथांमळेु दशेात मोठी गुंतवणकू झालेली असनू हजारो रोजगार संधéची िनिमªती 
झालेली आह.े भारतात अशा िव°ीय सेवांचा मोठ्या ÿमाणात िवÖतार झाÐयाचे िदसनू यतेे. ÂयामाÅयमातनू दशेात 
गुंतवणकू, उÂपादन आिण रोजगार िनिमªतीला पाठबळ िमळत असनू आिथªक िवकासा¸या ÿिøयेत अशा िव°ीय 
सेवांची मागणी वाढत जाऊन उलाढालीचे Öवłपही वेगाने बदलत आह.े तीच बाब Ìयु̧ यअुल फंड्स वा शेअर 
बाजार आिण इतरही िव°ीय सेवां¸या बाबतीत घडताना िदसून येते. आज दशेात िव°ीय सेवा परुिवणाöया अनेक 
िव°ीय सÖंथा कायªरत आहते. अशा संÖथा¸या कायाªची दखल घेऊन Âयांचा आिथªक िवकासातील सहभाग आिण 
भिूमका वेळोवेळी तपासनू पाहण ेआवÔयक आह.े  

आंतरराÕůीय िव° सÖंथांचा ÿभाव: जागितक पातळीवर िव°ीय ÓयवÖथेचे जाळे िनमाªण झालेल ेअसून Âयाचे 

िनयंýण आिण िनयमन करणाöया िविवध संÖथादिेखल Öथापन झाÐया आहते. आंतरराÕůीय नाणिेनधी, जागितक 
बँक याबरोबरच, आंतरराÕůीय पातळीवरील बँकांचे िनयंýण आिण िनयमन करणारी BASEL िनयमावली असो वा 
िव°ीय Óयवहार सुरळीत पार पाडÁयासाठी िनमाªण केलेली SWIFT सारखी ÿणाली असो यांचा वगेवेगÑया 
दशेांतील िव°ीय ÓयवÖथा आिण Óयवहारांवर नेहमीच ÿभाव रािहलेला आह.े भारता¸या िव°ीय ÓयवÖथेवर अशा 
आंतरराÕůीय संÖथा आिण कायदे आिण करारांचा असललेा ÿभाव वळेोवेळी अËयासण ेगरजेचे असत.े 

धोरणाÂमक पाठबळ:  देशातील िव°ीय ÓयवÖथेवर िनयंýण ठेवणाöया वगेवेगÑया सÖंथा कायªरत असनू या 

सÖंथांवर अंितम िनयंýण ह े सरकारचे राहते. Âयामळेु सरकार आिण िनयंýण ठेवणाöया संÖथांनी वेळोवेळी 
ÖवीकारलेÐया धोरणांचा िव°ीय ÓयवÖथे¸या कायªपĦतीवर पåरणाम होत असतो. सरकारी पातळीवर राबिवÁयात 
येणारे राजकोषीय आिण मौिþक स°े¸या पातळीवर राबिवÁयात यणेाöया मौिþक धोरणांचा देशातील िव°ीय 



ÓयवÖथेवर ÿभाव असतो. काळा¸या ओघात या धोरणांचे Öवłपही बदलताना िदसून येते. Âयामुळे या धोरणांचा 
तसेच, संÖथाÂमक पातळीवर वेळोवळेी ÖवीकारÁयात आलेÐया िविवध उपाययोजनांचीही सखोल चचाª घडून येण े
अपेि±त आह.े 

एकंदरीतच, िव°ीय ÓयवÖथा ही देशा¸या अथªÓयवÖथेचा कणा मानली जात.े दशेातील िव°ीय ÓयवÖथा जेवढी 
बळकट असेल तेवढी आिथªक िवकासाची गती अिधक राहÁयाची संभाÓयता असते. भारता¸या आिथªक 
िवकासामÅये दशेातील िव°ीय ÓयवÖथेची भिूमका अÂयंत मुलभतू ÖवŁपाची रािहलेली आह.े काळा¸या ओघात या 
िव°ीय ÓयवÖथेमÅय ेमहÂवपूणª बदल होऊन देशातील िव°ीय ÓयवÖथेचा आकृतीबंध बदलताना पहायला िमळतो. 
या बदलÂया आकृतीबंधाचे दशेातील उÂपादन, रोजगार, बचत, गुंतवणकू, उपभोग, ई. वर अनुकूल वा ÿितकूल 
पåरणाम होतात ह ेÖपĶ आह.े ÂयाŀĶीने िव°ीय ÓयवÖथे¸या बदलÂया आकृतीबंधाचे दशेा¸या अथªÓयवÖथेवर होत 
असलÐेया िविवधांगी पåरणामांची सखोल अशी संशोधनाÂमक चचाª होण े आवÔयक आह.े मराठी अथªशाľ 
पåरषदे̧ या यÂेया अिधवेशनामÅये देशातील िव°ीय ÓयवÖथे¸या अशा वगेवेगÑया पलैूंवर िवÖततृ ÖवŁपात शाľोĉ 
व संशोधनाÂमक चचाª Óहावी एवढीच अप±ेा. ÂयाŀĶीने आवÔयक असणारी संभाÓय सािहÂय सामúुी व 
आकडेवारी पढुील ľोतांमधनू उपलÊध होऊ शकेल. 
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